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INTRODUÇÃO

Os membros do Comitê de Investimento da NAVIRAIPREV no intuito

de uma gestão previdenciária transparente, no que diz respeito às Aplicações

dos Recursos e na busca de qualidade, pautando pelos princípios de

legalidade e responsabilidade e considerando todo o conhecimento específico

que demanda, dispõe de um PARECER, realizado pelos membros do Comitê

de Investimentos do RPPS- Regime Próprio de Previdência Social dos

Servidores Públicos Municipais de Naviraí-MS - NAVIRAIPREV.

Para a emissão deste PARECER, foram utilizados: Análise do

relatório mensal da Consultoria de Investimento, Resolução CMN 4.963/2021,

análise do atual cenário econômico interno e externo e político nacional e

internacional, análise de mercado de Investimento, e outros documentos

complementares internos do RPPS de Naviraí-MS, quando necessário.

Em consonância com a legislação previdenciária pertinente e com

o Relatório Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento

da Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolução CMN 4.963/2021

e dentro dos limites da política de investimento anual da Naviraíprev, do ano de

2023, conforme quadro abaixo.
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Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento da

NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada, considerando as análises de

“riscos” dos fundos de investimentos da carteira, previstas no mercado

financeiro como: RISCO DE MERCADO (oscilações dos preços dos ativos

conforme o cenário), RISCO DE CRÉDITO (possibilidade do devedor não

honrar seus compromissos) e RISCO DE LIQUIDEZ (o risco do investidor não

conseguir dar liquidez ao ativo financeiro) e considerando o cenário

macroeconômico e político (interno e externo), mediante análises de mercado

de Investimento.

Em se tratando de exposição a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de Investimentos/2023,

com exposição a riscos conservadores, moderados e arrojados.

Tendo em vista as obrigações do RPPS em curto prazo com seus

assegurados versus riscos atrelados aos investimentos e com o objetivo de

resguardar estes recursos dos efeitos de volatilidade do mercado financeiro, foi

previsto na Política de Investimento/2023, que parte dos recursos acumulados,

seja realizada uma Separação de Recursos Financeiros, no intuito de

formalizar uma Provisão de Caixa.

Na Política Anual de Investimento/2023 da NAVIRAIPREV foi

definido um valor de Provisão de Caixa de R$ 18.649.950,00 (dezoito milhões

seiscentos e quarenta e nove mi e novecentos e cinquenta reais), tendo em

vista a previsão de fluxo de caixa para garantia do pagamento da folha dos
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pensionistas e aposentados. Esta garantia consiste em aplicações

consideradas de baixo risco e liquidez.

A referida Provisão de Caixa, definida na PAI/2023, foi realizada

dentro da previsão do prazo, com base na referência da necessidade da

provisão de caixa, necessária para o restante de 2023. Atualmente os valores

separados em Provisão de Caixa está significativamente acima do necessário

estimado, conforme tabela abaixo:
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Em relação as demais aplicações de recursos do RPPS da

NAVIRAIPREV, entendemos que devemos alocar os recursos em fundos de

investimento que visem rentabilidade para contribuir no cumprimento da meta

atuarial, conforme exigido pela legislação pertinente, considerando o cenário

econômico e os riscos atrelados, dentro dos parâmetros previsto na PAI

(Política Anual de Investimento de 2023) e análise de riscos das instituições

financeiras.

Entendemos ainda, que estes investimentos devem serem

diversificados, minimizando os riscos, ou seja além de renda fixa, considerado

ativos mais conservadores é necessário manter exposição em renda variável,

conforme previsto na PAI-Política de Investimento Anual-2023 e nos limites

Pro-gestão e exposição em fundos no Exterior, como proteção da carteira e

fator de diversificação de portfólio, observando cuidadosamente os riscos e

qualquer movimentação do cenário econômico e político que influencie

negativamente nestes segmentos.

Portanto, diante deste entendimento e respeitando os segmentos da

Resolução CMN 4.963/2021 e limites constantes na PAI-2023, segue abaixo a

atual distribuição em segmentos da carteira da NAVIRAIPREV.
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Tendo em vista as analises de mercado financeiro: A redução da

Taxa SELIC em 0,50%, para 13,25% a.a.. reflete confiança para iniciar o ciclo

gradual de flexibilização monetária diante da evolução do cenário econômico,

concluindo melhora do quadro inflacionário, no entanto, ainda reforçando o

objetivo de manter uma política monetária contracionista para reancoragem das

expectativas e conversão da inflação no horizonte relevante. O mês de julho foi

de recuperação para os Subíndices IMA, iniciou com desvalorização,

principalmente dos ativos Arrojados de Longo Prazo, mas apesar da

desvalorização inicial, os índices recuperaram durante o mês e finalizaram de

forma positiva. O segmento de Renda Variável iniciou o mês de julho com

desvalorização na primeira semana, oscilando durante o mês, mas

apresentando valorização na última semana, finalizando de forma positiva,

sendo que o corte da taxa de juro corroboraram para o fechamento de forma

positiva no mês. O segmento de Investimento no Exterior apresentou
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valorização no mês de julho. O índice BDR iniciou com valorização, perdendo

força na última semana do mês, mas ainda finalizando o mês de forma positiva.

Diante destas considerações, destacamos que a Carteira de

Investimentos da NAVIRAÍPREV, no mês de JULHO apresentou uma

rentabilidade positiva de 1,55% e apresenta atualmente uma rentabilidade

acumulada de 10,17% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado

(CDI), obteve um rendimento acumulado de 7,63% a.a., ou seja, a carteira

alcançou até o momento, uma rentabilidade de 133,29% sobre o índice de

referência do mercado. Já a Meta Atuarial acumulada no mesmo período é de

6,07%, ou seja, até o momento, a carteira alcançou uma rentabilidade de

167,44% sobre a Meta Atuarial.

Evolução da Execução Orçamentária do RPPS

Destacamos que as contribuições previdenciarias, e taxa de

administração, patronal e dos servidores de Naviraí-MS, dos entes executivo e

legislativo, foram repassadas de acordo com a legislação vigente e as
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despesas com pagamento de benefícios e despesas de administração foram

devidamente contabilizadas.

Os recursos previdenciarios oriundos dos entes Câmara e Prefeitura

referente mês de julho-2023 contabilmente totalizaram R$ 1.956.269,76 (um

milhão novecentos e cinquenta e seis mil duzentos e sessenta e nove reais e

setenta e seis centavos); as taxas administrativas do mês de julho-2023 pelos

entes executivo e legislativo contabilmente totalizaram R$ 172.996,69 (cento e

setenta e dois mil novecentos e noventa e seis reais e sessenta e nove

centavos). Para as despesas administrativas de julho-2023 que totalizaram o

valor de R$ 87.885,34 (oitenta e sete mil oitocentos e oitenta e cinco reais e

trinta e quatro centavos) foi deliberado resgates do fundo CAIXA FI BRASIL

IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C: 04-2 e as despesas com folha

de pagamento dos aposentados e pensionistas do mês de julho-2023

totalizaram R$ 1.178.727,75 (um milhão cento e setenta e oito mil setecentos e

vinte e sete reais e setenta e cinco centavos) sendo resgatado do fundo CAIXA

FI BRASIL IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, atrelados a conta

corrente 332-7.

Foi realizado no mês de JULHO de 2023 aplicações dos recursos

recebidos de repasse de contribuição de servidores e patronal e demais

contribuições do plano Previdenciário do mês de JUNHO-2023 no valor de

R$ 1.994.585,45 (um milhão novecentos e noventa e quatro e quatro mil

quinhentos e oitenta e cinco reais e quarenta e cinco centavos ) nos referidos

fundos e valores a APLICAÇÃO de: R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no
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fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5+TP FI CNPJ:13.327.340/0001-73;

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) CAIXA BRASIL IMA B TP

CNPJ: 10.740.658/0001-93; R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) no fundo

CAIXA BRASIL IRF M TP CNPJ: 14.508.605/0001-00 e R$ 594.585,45

(quinhentos e noventa e quatro mil quinhentos e oitenta e cinco reais e

quarenta e cinco centavos ) no fundo BB PREVIDENCIARIO PERFIL

CNPJ: 13.077.418/0001-49.

Também foram aplicados os recursos de repasse da taxa de

administração referente mês de JUNHO-2023 no montante de R$ 165.000,00

(cento e sessenta e cinco mil reais) no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF

CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C: 04-2.

Diante do exposto parecer, consideramos que os investimentos

referentes ao mês de JULHO/2023 atende os requisitos de riscos versus

rentabilidade, em consonância com a política de investimento-PAI/2023 e

análise e conferência das APR’s de JULHO de 2023, considerando o atual

cenário de volatilidade do mercado financeiro, a análise do mercado de

Investimento e pareceres da Consultoria de Investimento, estando presentes as

condições de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação,

adequação as obrigações previdenciárias, transparência previstos na

Resolução CMN e no Art. 87º § da Portaria MTP 1.467/2022.

Destacamos que não há indícios ou números que prejudiquem a

aprovação das Aplicações e Aportes dos Recursos da Previdência Social dos

Servidores Públicos do município de Naviraí-MS – NaviraÍprev no mês de
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JULHO/2023, portanto encaminha-se este PARECER com análise

FAVORÁVEL dos membros do Comitê de Investimento para APROVAÇÃO

DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS APLICAÇÕES DOS RECURSOS

DO MÊS DE JULHO/2023 e para devida ciência do CONSELHO

ADMINISTRATIVO, em concordância com o que foi definido em reuniões deste

Comitê de Investimento.

Sem mais.

Naviraí-MS, 11 de agosto de 2023.

_____________________________
Moisés Bento da Silva Júnior

Diretor-Presidente

_____________________________
Elaine Perin Ribeiro
Diretora-Financeira

_____________________________
Antônio Sedano Ribeiro

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________
Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comitê de Investimento
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_____________________________
Érica Barbosa de Araújo

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________
Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________
Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comitê de Investimento


